
前值 现值 涨跌 频率 单位

江浙沪银星 4375 4375 0 日 元/吨
江浙沪太平洋 4350 4350 0 日 元/吨
江浙沪金鱼 3700 3700 0 日 元/吨
江浙沪明星 3725 3725 0 日 元/吨
布/乌针 580 590 10 月 美元/吨
银星CFR 600 600 0 月 美元/吨
金鱼CFR 480 480 0 月 美元/吨
明星CFR 475 475 0 月 美元/吨

4446 4382 -64 日 元/吨

4560 4502 -58 日 元/吨
-71 -7 64 日 元/吨

114 120 6 日 元/吨

650 650 0 日 元/吨

银星 -510 -515 -5 日 元/吨

明星 -159 -163 -4 日 元/吨
6340 6340 0 日 元/吨
5667 5667 0 日 元/吨
5667 5667 0 日 元/吨

5727 5727 0 日 元/吨

8.85 8.05 -0.80 日 %

7.82 7.82 0.00 日 %

113495 110415 -3080 日 吨

135273 120481 -14792 周 吨

1090 960 -130 月 千吨

750 670 -80 月 千吨

125 98 -27 月 千吨

欧洲 1531127 1368076 -163051 月 吨

36 37 1 月 天

42 47 5 月 天
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国内针阔价差（银星-明星）

进口盈亏

上周盘面继续围绕在4400元/吨附近震荡，上半周在仓单注销、canfor减产及浆厂挺价等多重因素提振下，盘
面空平推动略有反弹至我们给出的4450元/吨卖出区间，但需求担忧主导目前盘面，且浆厂与国内纸厂贸易谈
判博弈中，降价已是共识，只是最后降多少的区别。周五浆价在整体市场拖累下再度回落至4400元/吨下方。
目前来看，浆市最大的博弈在内外价差修复，考虑到浆厂在产业链的话语权，一次性降价到位的可能性较小，
已经报价的加针等品牌来看，内外倒挂结构继续维持，但倒挂幅度略有降低。而下游消费是目前最大的拖累，
海外市场随着疫情管控逐步放松，此前基于生活用纸支撑的消费很难持续，大概率重现国内3-4月的行情，届
时内外消费同时发力，浆价料将还有一跌，之至供需再平衡。短期来看，主要矛盾一时无法解决，盘面继续维
持4400元/吨附近弱势震荡，若反弹至4450附近，建议对现货头寸进行部分保值，对冲价格进一步下跌风险，
抄底慎之。

特别声明：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据

此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。
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